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b 1. Escenario Econdmico
2013



Escenario economico 2013:
lo relevante para el sector

= Con una economia que se desacelera, el 2013 el crecimiento de las
colocaciones en el escenario mas probable vuelve a estar en un digito,
debido a un menor crecimiento de las colocaciones comerciales.

= El crecimiento lo liderara el sector hogares, en particular las
colocaciones de consumo, en un ambiente donde el comportamiento de
pago de los consumidores se ha deteriorado en el margen.

= Las colocaciones hipotecarias mantienen su habitual inercia, dadas las
condiciones de empleo.

= No se esperan cambios importantes en las condiciones de precio —tasas
de interés— en el mediano plazo.



Proyeccion crecimiento
colocaciones

Proyecciones crecimiento real en 12 meses

COLOCACIONES
Totales Comerciales Consumo Vivienda
Diciembre 8,5-9,5% 8,5-9,5% 9,0-10,0% 8,0-9,0%
2013
Fuente: ABIF

Proyecciones no incluyen crecimiento colocaciones filial colombiana de Corpbanca



v 2. Resultados de la Banca
2012



Rentabilidad: leve caida
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Fuente: ABIF en base a datos SBIF. Cifras incluyen resultados de filial colombiana de Corpbanca.



Solvencia: sobre estandares exigidos

Capital basico/activos totales
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Fuente: ABIF en base a datos SBIF. Cifras corresponden a los promedios del trimestre e incluyen filial colombiana de Corpbanca
Capital basico = capital pagado + reservas. Patrimonio Efectivo = Capital basico + bonos subordinados + provisiones voluntarias



Indicadores de eficiencia:
estables y acotados

Indicadores de eficiencia
(promedios trimestrales, %)
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Calidad de cartera:

consumo presenta leve deterioro

Provisiones
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v 3. Una Banca Mundialista



Banca mundialista:
emisiones en el extranjero

En los Ultimos afios la banca ha emitido casi US$S8.000 millones en bonos en el
extranjero:

= Emisiones en EE.UU., Suiza, Hong Kong, México y Peru, entre otros
= Bajas tasas: ultimas dos emisiones a 5 afos bajo 2%

= Buenas clasificaciones de emisores: BBB+ o mejor (Fitch ratings), AA o
mejor (Feller rate)

Ao Monto emisiones (USS millones)
2010 2.400
2011 500
2012 2.722
2013 * 2.000
* Acumulado enero-marzo

Fuentes: Feller Rate, Fitch Ratings, SBIF, Valor Futuro, medios de prensa.



Banca mundialista:
emisiones en el extranjero

Las recientes adquisiciones de bancos en el extranjero — Corpbanca en
Colombia y BCl en Miami — son resultado de:

= Oportunidad: bancos europeos y americanos en proceso de
consolidacion y capitalizacion

= Condiciones: banca chilena reconocida mundialmente por su
solvencia y profesionalismo, gana en la carrera a bancos Canadienses
y Brasileros, entre otros.

Este es solo el comienzo de un proceso de internacionalizacion de una
banca que entrd a jugar en las grandes ligas del mundo.



lr 4. Principios y Valores
de la Banca



Cimientos solidos

= Estabilidad
macroeconomica e
institucional

= Marco de Regulaciony
Supervision adecuado




Pilares permanentes




Recién ahi podemos instalar el techo




Y logramos una estructura estable
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Asi se construye
una obra que dure
1.000 anos




Lo que es muy importante en un
mundo cada vez mas conectado...

Interconexiones Julio 2004-Junio 2007: soberanos, banca y cias. de seguro

GBR-BARC
GBR-RBS GBR-HSBC
GBR-LLOYDS BEL-KBC
GBR-STOCHART BEL-DEXIA
DNK-DANSKE AUT-AUSTRIA
FRA-BNP AUT-RAIFF
FRA-SG AUT-ERSTE
FRA-CA NLD-AABA
FRA-MATIXIS NLO-LANS
DEU-DEUTSCHE NLD-KA
DEU-COMMERZ NLO-BINCK
GRC-GREECE . MLD-INGA
GRC-EFG . PRT-BES
GRC-ALPHA - - : PRT-BP|
GRC-PIREUS PRT-BCP
IRL-IRELAND . 7 JPN-B308
IRL-ANGLO 7 £ JPN-8306
IRL-ALLIED : - . g JPN-8411
TTA-UNICREDHT JPN-B316
ITAINTESA USA-MS
TALUBI USA-GS
ITA-MONTE Usa-C
NOR-DNEB USA-JPM
ESP-SANTANDER
ESP-BEVA

USA-BAC

USA-WFC
ESP-POPULAR

SWE-NORDEA

USA-USB
USA-BK
SWE-SVENSKA USA-PNC
SWE-SEB USA-STT
SWE-SWEDBANK USA-BBT
CHE-UBS USA-STI
CHE-SUISSE
EL-SOV-AT ZURN-VX
EL-SOV-BE SREN-VX
EL-SOV-CH PFG-US
EL-SOW-DE PRU-US
EL-S0V-DK MET-US
EL-SOV-ES GS-US
EL-SOV-FR TRY-US
EL-S8OV-GR HIG-US
EL-SOV-IE AXAHY-US
EL-SOVAT ACE-US
EL-SOV-JP PGR-US
EL-SOV-NL BAC-US
EL-S0V-NO
EL-SOV-PT
. LEHMO-US
FFH-CN WB-US
POW-CN iF = 5 - FHMA-US
MFC-CN FMCC-US
SLF-CN CFC-US
IFC-CN CB-US
SAMAS-FH CNA-US
CNP-FP -28423310-US
MUV2-GY ADN-US
ALV-GY AlG-US
HNR1-GY AFL-US
G-IM ALL-US
Sovereign, Bank, and insurance Credit Spreads: AV-LN INGA-NA
Cannectedness and System Networks. M. Billio, M. LGET;’;&LN SL_&GN'M
Getmansky, D. Gray , A. Lo, R. Merton, L. Pelizzon

OML-LN



Lo que es muy importante en un mundo
cada vez mas conectado...

Interconexiones Abril 2009-Marzo 2012: soberanos, banca y cias. de seguro

GBR-BARC
GBR-RBE GBR-HEBC
GBR-LLOYDS BEL-KBC
GBR-STDCHART BEL-DEXIA
DNK-DANSKE AUT-AUSTRIA
FRA-BNP AUT-RAIFF
FRA-SG ALT-ERSTE
FRA-CA NLD-AABA
FRA-NATIXIS MLD-LANS
DEU-DEUTSCHE NLD-KA
DEU-COMMERZ MNLD-BINCK
GRC-GREECE HLD-INGA
GRC-EFG PRT-BES
GRC-ALPHA PRT-BPI
GRC-PIREUS PRT-BCP
IRL-IRELAND JPN-8308
IRL-AMNGLO JPN-B30E
IRL-ALLIED JPN-B411
ITA-LINICREDIT JPN-B316
ITA-INTESA USA-MS
maA-UB1 USA-GS
ITA-MONTE USA-C
MOR-ONB LISA-JPM
ESP-SANTANDER USA-BAC
ESP-BEVA USAWFC
ESP-POPULAR USA-USE
SWE-NORDEA USA-BK
SWE-SVENSKA USA-PNC
SWE-SEB USA.STT
SWE-SWEDBANK UsSA-BBT
CHE-UBS UBSA-ETI
CHE-SUISSE
EL-SOV-AT ZURN-VX
EL-SOV-BE SREN-VX
EL-BOV-CH PFG-US
EL-SOV-DE PRU-US
EL-SONV-DH MET-US
EL-BOV-ES GE-US
EL-S0V-FR TRV-US
EL-50V-GR HIG-US
EL-50V-IE AXAHY-US
EL-SOV-T ACE-US
EL-S0V-JP PGR-US
EL-S0V-NL BAC-US
EL-S0V-NO ME-US
EL-SOV-PT MER-US
EL-SOV-5E MMC-US
EL-SOV-LIK L-LIs
EL-80V-U3 LEHMO-US
FFH-CN WE-US
POW.CN FMMALIS
MFC-CN FMCC-US
SLF-CN CFC-US
IFC-CN CB-US
SAMAS-FH CHA-US
GNP-FP -28423310-US
MUV2-GY ACN-LS
ALVLGY AlG-LS
HNR1-GY AFL-US
S-IM ALL-US
AV-LN INGA-MA
LGEN-LN AGH-NA
PRU-LN SL-LN
OML-LN

Sowvereign, Bank, and insurance Credit Spreads:
Connectedness and System Networks. M. Billio, M
Getmansky, D. Gray, A. Lo, R. Merton, L. Pelizzon



Y plantea desafios importantes de
regulacion y autorregulacion

» La creciente interconectividad de los centros financieros genera riesgos
sistémicos y problemas de contagio muy distintos de los que conocimos hace
décadas

» Lo que conlleva a una necesidad creciente de coordinacion entre
reguladores nacionales, a través de entidades supra nacionales, y a ampliar
los perimetros regulatorio

» Pero también a una mayor auto-regulacion de las empresas financieras,
con un rol preponderante de los modelos internos de control de riesgos con
muy solidos fundamentos analiticos.



b 5. Conclusiones



Conclusiones

Lo mas probable es que Chile continde en un periodo de lenta
desaceleraciéon; debemos estar preparados para ello.

Las colocaciones creceran a un digito entre 8,5% y 9,5%, lideradas por
préstamos de consumo

En materias legales debemos velar por promover la competencia,
transparencia y, por esta via, disciplina del mercado, fortaleciendo
siempre la solvencia y confianza del sistema, evitando caer en
soluciones simples y cortoplacistas.
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