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1. Escenario Económico  
        2013 



 Con una economía que se desacelera, el 2013 el crecimiento de las 
colocaciones en el escenario más probable vuelve a estar en un dígito, 
debido a un menor crecimiento de las colocaciones comerciales. 
 

 El crecimiento lo liderará el sector hogares, en particular las 
colocaciones de consumo, en un ambiente donde el comportamiento de 
pago de los consumidores se ha deteriorado en el margen. 
 

 Las colocaciones hipotecarias mantienen su habitual inercia, dadas las 
condiciones de empleo. 
 

 No se esperan cambios importantes en las condiciones de precio –tasas 
de interés– en el mediano plazo. 

Escenario económico 2013:  
lo relevante para el sector 



Proyecciones crecimiento real en 12 meses 
COLOCACIONES 

Totales Comerciales  Consumo Vivienda 

Diciembre 
2013  

8,5-9,5% 8,5-9,5% 9,0-10,0% 8,0-9,0% 

Fuente: ABIF 
Proyecciones no incluyen crecimiento colocaciones filial colombiana de Corpbanca 

Proyección crecimiento 
colocaciones 



2. Resultados de la Banca 
         2012 
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Indicadores de rentabilidad  
(promedios trimestrales, %) 

ROAE ROAA (eje derecho)

Rentabilidad: leve caída 

Fuente: ABIF en base a datos SBIF. Cifras incluyen resultados de filial colombiana de Corpbanca. 



Fuente: ABIF en base a datos SBIF. Cifras corresponden a los promedios del trimestre e incluyen filial colombiana de Corpbanca 
Capital básico = capital pagado + reservas. Patrimonio Efectivo = Capital básico + bonos subordinados + provisiones voluntarias 
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Capital básico/Activos totales

Mínimo exigido

13,2 

 -

 2

 4

 6

 8

 10

 12

 14

M
ar

-0
9

Ju
n-

09

Se
p-

09

D
ic

-0
9

M
ar

-1
0

Ju
n-

10

Se
p-

10

D
ic

-1
0

M
ar

-1
1

Ju
n-

11

Se
p-

11

D
ic

-1
1

M
ar

-1
2

Ju
n-

12

Se
p-

12

D
ic

-1
2

Indice de Basilea 
(%) 

Patrimonio efectivo/Activos ponderados por riesgo

Mínimo exigido

Solvencia: sobre estándares exigidos 
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Indicadores de eficiencia  
(promedios trimestrales, %) 

Gastos operacionales/Ingresos operacionales 12m Gastos operacionales 12 m/Colocaciones (eje derecho)

Fuente: ABIF en base a datos SBIF. Cifras incluyen resultados de filial colombiana de Corpbanca. 

Indicadores de eficiencia:  
estables y acotados 



Fuente: ABIF en base a datos SBIF. Cifras incluyen filial colombiana de Corpbanca 
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Comerciales Vivienda Consumo (Eje Der.)

Calidad de cartera:  
consumo presenta leve deterioro 
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3. Una Banca Mundialista 



En los últimos años la banca ha emitido casi US$8.000 millones en bonos en el 
extranjero: 

 Emisiones en EE.UU., Suiza, Hong Kong, México y Perú, entre otros 
 Bajas tasas: últimas dos emisiones a 5 años bajo 2% 
 Buenas clasificaciones de emisores: BBB+ o mejor (Fitch ratings), AA o 

mejor (Feller rate) 

Año  Monto emisiones (US$ millones) 
2010 2.400 
2011 500 
2012 2.722 
2013 * 2.000 

* Acumulado enero-marzo 

Fuentes: Feller Rate, Fitch Ratings, SBIF, Valor Futuro, medios de prensa. 

Banca mundialista:  
emisiones en el extranjero 



Las recientes adquisiciones de bancos en el extranjero – Corpbanca en 
Colombia y BCI en Miami – son resultado de: 

 
 Oportunidad: bancos europeos y americanos en proceso de 

consolidación y capitalización 
 Condiciones:  banca chilena reconocida mundialmente por su 

solvencia y profesionalismo, gana en la carrera a bancos Canadienses 
y Brasileros, entre otros. 

 
Este es sólo el comienzo de un proceso de internacionalización de una 
banca que entró a jugar en las grandes ligas del mundo. 

Banca mundialista:  
emisiones en el extranjero 



4. Principios y Valores  
       de la Banca 



 Estabilidad 
macroeconómica e 
institucional 

 Marco de Regulación y 
Supervisión adecuado 

Cimientos sólidos 
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Pilares permanentes Pilares permanentes 



Recién ahí podemos instalar el techo… 



Y logramos una estructura estable 



Así se construye  
una obra que dure  
1.000 años 



Lo que es muy importante en un 
mundo cada vez más conectado… 



Lo que es muy importante en un mundo 
cada vez más conectado… 



   La creciente interconectividad de los centros financieros genera riesgos 
sistémicos y problemas de contagio muy distintos de los que conocimos hace 
décadas 

 
  Lo que conlleva a una necesidad creciente de coordinación entre 

reguladores nacionales, a través de entidades supra nacionales, y a ampliar 
los perímetros regulatorio 

 
 Pero también a una mayor auto-regulación de las empresas financieras, 

con un rol preponderante de los modelos internos de control de riesgos con 
muy sólidos fundamentos analíticos. 

Y plantea desafíos importantes de 
regulación y autorregulación 



5. Conclusiones 



 Lo más probable es que Chile continúe en un periodo de lenta 
desaceleración; debemos estar preparados para ello. 
 

 Las colocaciones crecerán a un dígito entre 8,5% y 9,5%, lideradas por 
préstamos de consumo 
 

 En materias legales debemos velar por promover la competencia, 
transparencia y, por esta vía, disciplina del mercado, fortaleciendo 
siempre la solvencia y confianza del sistema, evitando caer en 
soluciones simples y cortoplacistas. 

Conclusiones  
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