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Panorama General

El bienio 2007 - 2008 estuvo marcado por una desaceleración del ciclo expansivo en la 
economía chilena a fines del año 2007 -aunque se alcanzó un crecimiento anual de 5,1%- 
lo que se acentuó el año 2008, para el cual se espera que el crecimiento no supere el 4%. 
Paralelamente, las tasas de desempleo han comenzado a aumentar, pasando desde niveles 
inferiores al 7% a comienzos de 2007, a superar el 8% en el segundo semestre de 2008. 
Por su parte, la tasa de interés comenzó a moverse hacia niveles más altos, debido a la 
necesidad de contener la inflación, cuyo nivel ha superado las expectativas de la autoridad 
monetaria.

Lo anterior se explica, en parte, debido a que enfrentamos un proceso que se venía 
advirtiendo desde hace ya un tiempo, que es el deterioro de la situación internacional. 
Hemos vivido una fuerte apreciación del peso chileno, una de las mayores en el mundo, 
pero que obedece a un fenómeno internacional. En paralelo, vemos una importante alza 
en la inflación, cuya última proyección para el 2008 hecha por el Banco Central la sitúa 
en 8,8% (IPOM Septiembre 2008). Esto ha ocurrido en el contexto de una fuerte alza en 
el precio de los combustibles y los commodities, alcanzando niveles muy por sobre sus 
valores de equilibrio conocidos, en particular para el cobre. Además, hemos sido testigos 
del desarrollo de la crisis sub-prime en Estados Unidos y de una posible recesión en ese 
país y en otras economías industrializadas, cuyo desenlace no podemos adelantar a la 
fecha de publicación de esta memoria.
 
Las altas tasas de inflación que hemos observado en el último tiempo nos plantean un 
desafío de enormes proporciones. Si bien una buena parte de este fenómeno se ha dado por 
el alza de algunos insumos y productos a nivel mundial, éste también tiene componentes 
de nuestra economía interna, como el aumento en el precio de la energía y de algunos 
alimentos. Este tema es especialmente sensible, debido a que los principales afectados 
son los chilenos más pobres. Con la experiencia, hemos aprendido que la inflación es 
sumamente dañina para el crecimiento del país y, por consiguiente, para su desarrollo 
económico. 

Área 
Económica
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Todo lo anterior, nos lleva a estar convencidos de que el concepto clave en esta difícil situación es cómo 
recuperamos la competitividad del país. Nuestra economía, cada vez más globalizada, es esencialmente 
dinámica, por lo que esta meta, sin duda, requiere de un trabajo constante y de una visión de país global 
y de más largo plazo. Son desafíos que debemos resolver hoy, pero conscientes de que muchos de sus 
frutos no son inmediatos.

Todos estamos conscientes de que el manejo macroeconómico de nuestro país ha sido exitoso. La solidez 
de nuestras políticas macroeconómicas goza de reconocimiento muy merecido dentro y fuera de nuestras 
fronteras. Este es un activo que debemos preservar, porque constituye un requisito fundamental para 
cimentar un sólido crecimiento económico. Es una condición necesaria, aunque no suficiente para alcanzar 
el desarrollo. Sobre este pilar debemos seguir construyendo para mejorar el bienestar de los chilenos, y 
darles más y mejores oportunidades a todos. 

Por último, la CPC cree que es imprescindible que los avances en el campo económico vayan acompañados 
de la flexibilización de los otros mercados. De este modo, las empresas podrán ajustarse de manera rápida 
y eficiente a shocks negativos que pudiesen ocurrir.

Desempleo

Durante los años 2007 y 2008, el desempleo siguió exhibiendo tasas que continuaron en niveles más altos 
de lo deseado. Al respecto, la CPC ha insistido en la necesidad de imprimirle más dinamismo al mercado 
laboral, a través de una mayor adaptabilidad laboral, lo cual redundaría en más creación de empleos 
asalariados. Otro punto que debe ser revisado es las indemnizaciones por años de servicio, las cuales 
constituyen una traba para una mayor contratación de personas y representan un incentivo perverso, ya 
que discriminan a los trabajadores por los años que llevan en la empresa y no por la capacidad que tengan. 
En todos los índices de competitividad internacionales, se clasifica a Chile en un lugar muy bajo en lo que 
respecta al mercado laboral y esto debe ser tomado en cuenta por las autoridades. 

IPC Mensual y Anual (%)

Anualizado

Mensual 
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Gasto Fiscal

Al observar el gasto fiscal de las últimas décadas, podemos darnos cuenta 
del positivo avance que nuestro país ha tenido en esta materia. Durante 
los años 70 y 80, se instauró en la cultura nacional la importancia de la 
disciplina fiscal. Esto, que para las nuevas generaciones puede parecer 
normal, no fue fácil de lograr, ya que se arrastraban enormes déficits en 
las cuentas fiscales desde hacía varios períodos. 

En los años 90, esta cultura de disciplina fiscal se mantuvo, madurando 
en el gobierno del Presidente Ricardo Lagos, con la instauración de la 
regla del superávit estructural. A nuestro parecer, esto ha sido un gran 
acierto, debido a las consecuencias positivas que ha traído consigo, y 
es de trascendental importancia que se respete y mantenga a través del 
tiempo.

El superávit estructural representa un gran activo para el país: nos da 
mayor credibilidad internacional (reflejada en el riesgo país) y, al mismo 
tiempo, suaviza los shocks externos, al separar las fluctuaciones de corto 
plazo de las tendencias de mediano plazo. 

Sin embargo, todo esto no significa de modo alguno que la meta 
esté cumplida. Hay muchos aspectos en los cuales es posible seguir 
avanzando. 

PIB Trimestral (%)



20

C
PC

 |
 Á

re
a 

Ec
on

óm
ic

a

Si bien los cuantiosos recursos provenientes del alto precio del cobre en su mayoría no han ingresado a 
nuestro país, y el Estado los ha ahorrado en el fondo de estabilización económica y social, éstos han permitido 
un crecimiento del gasto de gobierno bastante mayor al crecimiento de la economía. En los dos últimos años, 
el gasto fiscal ha más que duplicado al crecimiento del PIB, generándose presiones inflacionarias que hoy día 
son evidentes y que el sector privado ha venido anunciando desde hace mucho tiempo. 

Debemos seguir progresando hacia un gasto público más eficiente. Esta es la única forma de que dicho 
gasto realmente rinda sus frutos. Un empresario, antes de decidir dónde pone sus recursos, se preocupa 
de que su gasto se compense con los retornos adecuados. Para el sector público no debiera ser distinto, 
por lo tanto, el análisis no debe ser sólo cuánto se está gastando, sino también cuánto está retornando 
ese gasto. 

Dentro del mismo contexto de eficiencia, es imprescindible seguir focalizando el gasto social, y no sólo 
preocuparse de que llegue a quienes realmente lo necesitan, sino además, que sea de buena calidad. Esta 
es la mejor manera de seguir reduciendo la pobreza en nuestro país.

Es imposible dejar de insistir en que este orden macroeconómico por sí solo no es suficiente. Es necesario 
tomar conciencia de que las reformas microeconómicas deben hacerse lo más pronto posible, si no, todo 
el esfuerzo será en vano. Una reforma al mercado laboral y otra al mercado de capitales, por mencionar 
algunas, son indispensables para que los beneficios derivados de la estabilidad macroeconómica lleguen a 
todos.

Proyecciones Sectoriales

La Comisión de Política Económica de la CPC se propuso innovar y hacer un aporte a la generación de 
información sobre la economía nacional, debido a que ésta suele ser escasa y poco difundida. Es así como 
se implementó un sistema de encuesta mensual a los integrantes de dicha Comisión (la cual está integrada 

Tasa de Desempleo (%)
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03.  Cristián Larroulet y Jorge Marshall, en encuentro
       de trabajo con el Comité Ejecutivo de la CPC

01.  El Ministro de Hacienda Andrés Velasco,
       en reunión con el Comité Ejecutivo de la CPC

05.  El Gerente Pro-Inversión, Carlos Mladinic,
       en la sede de la CPC

04.  El Presidente de la CPC visita al 
       Ministro de Economía Hugo Lavados

02.  El Ministro y la Subsecretaria de Hacienda
       se reúnen con el Comité Ejecutivo de la CPC

01. 02. 03.

04. 05.

por un grupo de expertos, entre los que se encuentran directores, gerentes 
generales y gerentes de estudios de cada Rama de la CPC), de modo de 
llegar a un consenso en las cifras, las cuales son publicadas de manera 
mensual en la página web de la Confederación. Cabe destacar que ésta es 
la única instancia que proyecta y difunde cifras sectoriales mes a mes.

Autoridades Recibidas

La Comisión de Política Económica de la CPC recibió la visita de importantes 
actores del quehacer político y económico nacional durante 2007 y 2008. En 
cada uno de esos encuentros, se generaron nutridos debates e intercambios 
de puntos de vista, los que permitieron ir conociendo las distintas visiones e 
hipótesis acerca del comportamiento de la economía chilena.

Estas visitas fueron: José De Gregorio, Presidente del Banco Central 
de Chile; Aldo Lema, Economista Jefe del Grupo Security; Luis Felipe 
Céspedes, Coordinador de Políticas Económicas y Financieras del 
Ministerio de Hacienda; Hernán Cheyre, Presidente de Econsult; Andrea 
Repetto, Presidenta de la Comisión de Usuarios del Seguro de Cesantía, 
coordinadora de la sub-comisión de Mercado y Políticas Laborales del 
Consejo Asesor para la Equidad; Luis Felipe Lagos, Integrante del Grupo 
de Política Monetaria; Rodrigo Cerda, Integrante del Grupo de Política 
Monetaria; Franco Parisi, Integrante del Grupo de Política Monetaria; 
Jorge Desormeaux, Vicepresidente del Banco Central.

06.

06.  Reunión de trabajo de la CPC con el equipo
       económico del Gobierno, para analizar efectos 
       en Chile de la crisis financiera internacional




